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 گذاری ملی ایرانشرکت کارگزاری سرمایه

ص یگذارهیصندوق سرمای گذارسرمایهبیانیه سیاست  صا توسعه  یبازارگردان یاخت

از آن مشخص نمودن هدف و  صندوق تهیه شده گذاری مدیریت سرمایهتوسط  یکیسهام ن

 باشد.چارچوب نیل به اهداف صندوق می

 ماید.نگذاری را نیز تبیین میاختیارات مدیریت سرمایهها و به علاوه این بیانیه محدودیت
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 گذاری ملی ایرانشرکت کارگزاری سرمایه

 توازن مابین گذاری در جهت ایجادچارچوب تصمیمات سرمایه( IPS)گذاری بیانیه سیاست سرمایه

گذاری مشخص گذاری به منظور حرکت در مسیر اهداف بلند مدت سرمایهریسک و بازده را بای مدیریت سرمایه

 نماید.می

 بتنس خوب، درک یک با و مدت بلند گذاریسرمایه یک در را گذاریسرمایه مدیریت مناسب، IPS یک

 حمایت شوند،می نظر تجدید مدت کوتاه در بازار نوسانات به واکنش در وحشت یا خودرأیی توسط که آنهایی به

ه مدت در های انفرادی را تشدید و منجر به جا افتادن دید کوتاگیریتصمیم ها،سیاستاین  فقدان .کندمی

 ها در تضاد با اهداف بلند مدت صندوق خواهد شد.گذاریسرمایه

 هایسیاست گیریتصمیم برای مبنایی و آورد می بوجود را مدت بلند برنامه یک IPSدر حقیقت، 

 .است زمان طول در گذاریسرمایه

 کمکگذاری سرمایه های محدودیت و اهداف مختصر و واضح شناسایی به یگذارسرمایه سیاست نوشتن

  .کندمی

 .باشد ی مشخصهارویه و هامسئولیت قوانین، انتظارات، ها،سیاست اهداف، حاوی و دقیق باید برنامه این

 درستواکنش  محیطی تغییرات به نسبتنیز برخوردار باشد تا با اتکای به آن  کافیو در عین حال از انعطاف 

 .ه شودداد نشان موقع به و

توسعه سهام  یبازارگردان یاختصاص یگذارهیصندوق سرما» یگذارسرمایه یهاسیاسترو متن پیش

 شود.می نامیده «صندوق»پس  این ازاست که  «یکین

 و ماعیاجت رسالت و کار و کسب اهداف قانونی، یفضا باکلیه موارد مندرج در این بیانیه هماهنگ 

 .است شده تدوین صندوق یاحرفه

 مدیران عمکلرد ارزیابی در گذارانسرمایه به کمک حاضر گذاریسرمایه سیاست بیانیه هدف

 این هدف دیگر سوی از .است یکیتوسعه سهام ن یبازارگردان یاختصاص یگذارهیصندوق سرما گذاریسرمایه

 به بیانیه این در که صندوق اهداف به رسیدن منظور به صندوق این مدیران برای است چارچوبی ارائه بیانیه

 یگذارسرمایه تیم هایمحدودیت و اهداف کردن مشخص منظور به حقیقت در بیانیه این .شد خواهد اشاره آنها

 .است شده تبیین صندوق
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 گذاری ملی ایرانشرکت کارگزاری سرمایه

 :باشند می زیر شرح به صندوق یگذارسرمایه مدیریت در درگیر اشخاص

 نتخابا بهادار اوراق و بورس سازمان تأیید با و ندوقص مدیر توسطگذاری مدیر )مدیران( سرمایه

 و صندوق گذاریسرمایه مشی خط تعیین و گذاریسیاست وظیفه گذاریسرمایه یتمدیر .گرددمی

 .دارد عهده بر را صندوق هایدارایی مالکیت حفظ یا فروش خرید، مورد در گیریتصمیم

شکیل از هدف ارگردانی به منظور انجام عملیات باز انگذارسرمایه از سرمایه آوری جمع صندوق این ت

گی سهم افزایش دوق به آنها اشاره شده است تا با این کار نقدشوندبر روی نمادهایی است که در امیدنامه صن

 یافته و روند تغییرات قیمت سهم به سمت ارزش ذاتی آن باشد.

صندوق در قبال دریافت کارمزد در تع صندوق ایجاب نماید  صلاح  صرفه و  صورتیکه  هد همچنین در

سی یا تعهد خرید اوراق بهادار نیز میپذیره شرکت نوی شده معنماید. که در چنین حالتی وجوه جتواند  آوری 

 های صندوق پشتوانه این تعهدات خواهد بود.و سایر دارایی

 تلاش قبول، مورد ریسک پذیرش به توجه بای بازارگردانی در اینست که هاصندوق هایمزیتاز جمعه 

 هزینه لاًاو صندوق در سرمایه شدن انباشتهشود؛ و با  گذارانسرمایه نصیب ممکن بازدهی بیشترین شود،می

 مهه بین بهادار اوراق بهینه سبد گزینش و اطلاعات تحلیل و گردآوری متخصص، نیروهای کارگیریبه

 نبجا از صندوق ثانیاً،. یابدمی کاهش ارگذسرمایه هر هزینه سرانه و شودمی تقسیم گذارانسرمایه

های تکمیل فرایند و سهام سود دریافت قبیل از صندوق به مربوط اجرایی حقوق کلیه گذاران،سرمایه

 انجام برای ارگذسرمایه هر هزینه سرانه نتیجه در و دهدمی انجام راسرمایه سهام تحت بازارگردانی افزایش

 . یابدمی کاهش گذاریسرمایه

-۲نماید، در بند گذاری و انجام عملیات بازارگردانی میدر آنها اقدام به سرمایه صندوق ی کههایدارایی

ها به تفکیک هر نماد محاسبه گذاریامیدنامه به تفصیل بیان شده است. و ارزش خالص روزانه این سرمایه ۲
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 گذاری ملی ایرانشرکت کارگزاری سرمایه

 شود.شده و در تارنمای صندوق اعلام می

های با درآمد ثابت گذاری در داراییسششک و بهبود بازدهی امکان سششرمایهبه علاوه به منظور پوشششش ری

 توسط رهمنتش سپرده هایگواهیمجاز و یا خرید  اعتباری مالی مؤسسات و هابانک نزد گذاریسپردهاعم از 

سات یا هابانک س سرمایه ،مجاز اعتباری مالی مؤ  سایر و رهنی بهادار اوراق و اجاره اوراقگذاری در خرید یا 

 وجود دارد: هستند،ذیل  شرایط تمامی دارای که ثابت درآمد با بهادار اوراق

 شار مجوز سلامی جمهوری مرکزی بانک دولت، سوی از هاآن انت  بهادار قاورا و بورس سازمان یا ایران ا

 باشد؛ شده صادر

 یبرا یا شده تضمین هاآن سود و گذاریسرمایه اصل پرداخت و شده مشخص هاآن برای حداقلی سود 

 باشد؛ داشته وجود کافی وثایق گذاریسرمایه سود و اصل پرداخت

 ؛باشد پذیرامکان بورس در هاآن ثانویه معاملات و شده پذیرفته هابورس از یکی در 

 مرکزی بانک از مجوز دارای اعتباری مالی مؤسششسششات یا هابانک توسششط منتشششره سششپرده هایگواهی 

 .ایران اسلامی جمهوری

سرمایه سک  شش ری  وجودم بهادار اوراق آتی قراردادهای فروشگذاری از طریق اتخاذ موقعیت همچنین، پو

 بسششتن منظوربه صششرفاً بهادار اوراق آتی قراردادهای در خرید موقعیت اتخاذ و گذاریسششرمایه صششندوق در

 باشد.پذیر مینشده است نیز امکا نموده اتخاذ بهادار اوراق آتی قراردادهای در قبلاً که فروشی هایموقعیت

منابع از ناشر، سهامداران عمده ناشر یا سایر  آوریجمع ،هاییصندوقچنین  تشکیل از هدف

ازارسازی برای ببه منظور  بازارگردانی تعهدات چارچوب در بهادار اوراق فروش و خریدبه منظور  گذارانسرمایه

یدن سهم، حفظ ثبات در روند تغییرات قیمت سهم، به حداقل رسانمعاملات سهم و کمک به نقدشوندگی 

ی مالی برا منافع کسبکه در کنار این مهم  باشد؛نوسانات ناخواسته و نامتعارف در قیمت سهم می

 داف صندوق عبارتند از:بنابراین عمده اه .کنندگان منابع نیز حایز اهمیت استتامین

 صندوق؛ بازارگردانی موضوع سهام نقدینگی افزایش برای تلاش 

 صندوق؛ امیدنامه و اساسنامه در شده تصریح صندوق اداره بر حاکم مقررات رعایت 

 های قابل پذیرش؛ریسک پذیرش با بازدهی کسب 

 آنها؛ پوشش یا کنترل برای تلاش و گذاریسرمایه هایریسک مستمر پایش 
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 گذاری ملی ایرانشرکت کارگزاری سرمایه

حت بازارگردانی با توجه به اینکه این صششندوق از نوع بازارگردانی بوده و عمده منابع خود را در سششهام ت

صی در ترکیب نماید، هیچگذاری میسرمایه صاب خا صندوقداراییگونه حد ن سمی که در  های های آن به ق

 گذاری دیگر )سهامی، مختلط، درآمد ثابت( وجود دارد در این نوع صندوق متصور نیست.سرمایه

شد که در های مندرج در جدول ذیل میشرکت سهام روزانه بازارگردانی به متعهد صندوقهمچنین  با

کان کم یا زیاد شششدن نماد یا نمادهایی به آن وجود هر زمان و با تصششویب مجمع و اعطای مجوز سششازمان ام

 خواهد داشت.

ت روزانهحداقل حجم معاملا حداقل حجم سفارش انباشته نماد نام شرکت ردیف  دامنه مظنه 

گذاری ملی ایرانسرمایه ۱ 000.300 ونیکی   000.000.6  3٪  

000.65 فاما صنعتی آما ۲  000.300.۱  3٪  

٪3 ۲،000،000 ۱00،000 غشهد شهد ایران 3  

سازی ایرانلوله و ماشین 4 ٪3 7.504.000 375.۲00 فلوله   

٪3 ۱،400،000 70،000 چفیبر فیبر ایران 5  

ت ایران مرینوسکارخانجا 6 500،۱۱ نمرینو   000،۲30  3%  

000،470 ۲4.000 فالوم آلومتک 7  ۲%  

000،۱00 5.000 فمراد آلومراد 8  3%  

000،۲8 بالبر کابل البرز 9  000،560  3%  

000،۲8 چافست افست ۱0  000،560  3%  

604،۱0 افرا افرانت ۱۱  809،۲۱۲  3%  

000.6۱0.4 خودرو ایران خودرو ۱۲  000.۲00.9۲  3%  

توسکا نیار یکشاورز یگذار هیتوسعه سرما ۱3 %۲ 500.000 ۲5.000 وآتوس   

%3 ۲7.667.000 ۱.383.350 فخوز فولاد خوزستان ۱4  

درسا )قابل معامله در سهام( یگذار هیصندوق سرما ۱5 %۱0 5.000.000 500.000 درسا   
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 طلب سکری تحمل دلیل به گذارسرمایه و است همراه ریسک با همواره بهادار اوراق در یگذارسرمایه

 یگذاریهسرما در را خود منابع بیشتر مشترک یگذارسرمایه های صندوق اینکه دلیل به .کرد خواهد پاداش

شد یم ریسک دارای همواره ها صندوق این در یگذارسرمایه نتیجه در کنند، می مصرف بهادار اوراق در  .با

سک کلی طور به صل کاهش یا درآمدها کاهش احتمال بدلیل بهادار اوراق در یگذارسرمایه ری  یا ایهسرم ا

 گذاریهسرما که است معنی بدین این .باشد می گوناگون های ریسک معرض در همواره ها پرداخت در تأخیر

ست ممکن ست کرده یگذارسرمایه ابتدا در که مبلغی از کمتر مبلغی ا ست را ا  یگذارهسرمای تیم .آورد بد

شی تنوع طریق از کندمی تلاش صندوق  ار صندوق گذاریسرمایه سبد صندوق، های دارائی ترکیب در بخ

 .دهد هشکا را ها صندوق این در یگذارسرمایه ریسک چشمگیری طور به بتواند تا کند متنوع الامکان حتی

 .کرد خواهیم اشاره یگذارسرمایه های صندوق در یگذارسرمایه های ریسک از برخی به ادامه در

 .است ارباز های نرخ یا ها قیمت منتظره غیر های نوسان یا حرکات از ناشی زیان ریسک بازار ریسک

 سبد ارزش رب توانند می تغییرات این .است تغییر حال در همواره قوانین یا سیاست تکنولوژی، صاد،اقت

سان بروز باعث و بگذارند منفی تأثیر صندوق یگذارسرمایه  ایجاد آن پی در و یگذارسرمایه بازارهای در نو

 .شد خواهد صندوق ارزش در نوسان

 هاتشرک سهام ارزش .کندمی یگذارسرمایه بورس در شده پذیرفته شرکتهای سهام در عمدتاً صندوق

 وضعیت و فعالیت موضوع صنعت اجتماعی، اقتصادی، سیاسی، وضعیت جمله از متعددی عوامل تابع بازار در

 آن ثرا در و یابد کاهش فوق عوامل از تأثیرپذیری با تواند می بازار در سشششهام قیمت .اسشششت ششششرکت خاص

 .شوند متضرر انگذارسرمایه و صندوق

 اوراق در صششندوق گرچه .دهد می تشششکیل را صششندوق داراییهای از بخشششی شششرکتها مشششارکت اوراق

صل و سود که کندمی یگذارسرمایه مشارکتی ضمین معتبر مؤسسة یک توسط آن ا ست، شده ت  این ولی ا

 وراقا اصششل و سششود موقع به پرداخت در خود تعهدات به نقدشششوندگی ضششامن و ناشششر که دارد وجود احتمال

 مشارکت

 دارایی آن با متناسشششب و صشششندوق دارایی از قسشششمتی رفتن دسشششت از باعث که ننمایند عمل مذکور،

  .شد خواهد گذارسرمایه
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سک بدون سود نرخ که صورتی در ساب علی سود نظیر) ری شارکت اوراق الح شاره در (دولتی م  ایانت

 بازار رد است شده تضمین آنها برای حداقلی سود که مشارکتی اوراق قیمت یابد، افزایش ناشر توسط بعدی

 قیمت به آن بازخرید و باشششد کرده یگذارسششرمایه مشششارکت اوراق نوع این در صششندوق اگر .یابد می کاهش

 ندوقص ریسک، بدون اوراق نرخ افزایش با باشد، نشده تضمین (بانک نظیر) معتبر مؤسسة یک توسط معین

 .شود متضرر است ممکن

یاتی قوانین ها، ششششرکت در تغییر  این .ندنام می قوانین تغییر ریسشششک را دیگر مربوط قوانین یا مال

 و ندوقص های دارایی ارزش کاهش باعث و شود ها شرکت سودآوری در منفی تأثیر باعث تواند می تغییرات

 .شود گذارسرمایه دارایی آن با متناسب

 در هاآن معاملات حجم یا نشوند معامله روان صورت به که باشد هایی سهم دارای است ممکن صندوق

سیار معاملاتی روز یک  این .روختف را سهم آن نتوان لازم زمان در که شودمی باعث موضوع این .باشد کم ب

سک این کردن درک با صندوق سک این که دارد آن بر سعی هایی سهم چنین از دوری با و ری  اهشک را ری

 .دهد

 رحلهم این .اسششت یگذارسششرمایه سششبد عملکرد بر نظارت و بازبینی یگذارسششرمایه فرآیند در آخر قدم

شد می یگذارسرمایه مراحل مهمترین از یکی  ندوقص عملکرد صندوق، یگذارسرمایه تیم آن در که چرا با

ست ارزیابی نتیجه به توجه با سپس و سنجند می نظر مورد شاخص با را  ییراتتغ لزوم صورت در آمده بد

 مبنا، شاخص به توجه با یگذارسرمایه سبد عملکرد ارزیابی بر علاوه مرحله این در .داد خواهند انجام را لازم

 دارایی یبترک از معنادار انحراف صورت در تا شودمی مقایسه هدف ترکیب با نیز صندوق های دارائی ترکیب

صلاحات هدف های  ندوقص پرتفوی عملکرد ارزیابی منظور به .گیرد صورت صندوق پرتفوی مورد در لازم ا

 نیز عملکرد ابیارزی معیارهای از نظر، مورد شاخص به توجه با پرتفوی عملکرد ارزیابی بر علاوه یگذارسرمایه

ستفاده شد می شارپ معیار آنها ترین پرکاربرد که شودمی ا  مبنای رب شده تعدیل بازدهی طریق این از .با

 .گردد می مقایسه مشابه های صندوق و بازار با و آمده بدست صندوق ریسک
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 گذاری ملی ایرانشرکت کارگزاری سرمایه

 ها،صندوق لیتفعا بر ناظر مقررات و قوانین تغییر مانند صندوق بر تاثیرگذار عوامل تغییر به توجه با

 مصوب مهامیدنا و اساسنامه تغییرات همچنین و دولت مالی و پولی هایسیاست کشور، اقتصاد عمومی شرایط

 .گرفت خواهد قرار بازنگری مورد بیانیهصندوق، این  این مجمع

اختصاصی  تارنمای در و تهیه ممکن زمان حداقل در را خود سالانه گزارشهای است موظف صندوق

 واحد هر داراییهای خالص ارزش نظیر صندوق اطلاعات سایر همچنین. دهد رارو سایت کدال ق صندوق

 نشان خاطر. گیردمی قرار گذارانسرمایه عموم اختیار در صندوق یتارنما در. ..و هادارایی ترکیب صندوق،

 صندوق یتارنما در انتشار بر علاوه پرتفوی گزارش و مالی هایصورت صندوق، مدیر عملکرد گزارش سازدمی

 بیانیه توانند می برسد نظر به ضروری که زمان هر در یگذارسرمایه (مدیرانمدیر ).گرددمی بارگذاری کدالو 

  .دهند قرار اصلاح و بازبینی مورد را حاضر یگذارسرمایه سیاست
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